R

pwe

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Informe especial sobre exclusién del derecho
de suscripcion preferente en el supuesto

del articulo 308 del texto refundido de la

Ley de Sociedades de Capital



pwc

A los accionistas de Obrascon Huarte Lain, $.A.:

A los fines previstos en el articulo 308 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y de
acuerdo con el encargo recibido de Obrascén Huarte Lain, S.A. (la Sociedad) por designacion del
Registro Mercantil, emitimos el presente informe especial sobre el aumento del capital social en
70.000.000 euros, mediante la emision de 280.000.000 acciones ordinarias con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, acompafiado del informe adjunto de los administradores que se sometera a
la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de accionistas, convocada para el dia 21 de octubre
de 2024, en primera convocatoria, y para el dia 22 de octubre de 2024, en segunda convocatoria.

De acuerdo con el requerimiento del Registrador Mercantil de Madrid (expediente nimero 366/24),
Obrascon Huarte Lain, S.A. pretende llevar a cabo dos aumentos de capital social con aportaciones
dinerarias que serian acordados en la misma Junta General de Accionistas, el primero con exclusion
del derecho de suscripcion preferente (el "“Aumento de Capital sin Derechos”) y el segundo con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento con Derechos”), ambos al mismo
precio. En este sentido, hemos sido designados por el Registro Mercantil de Madrid con fecha 30 de
julio de 2024 (notificacién recibida el 1 de agosto de 2024) como experto independiente a efectos de
emitir el preceptivo informe.

La finalidad de nuestro trabajo segln describe el articulo 308 de la ley de sociedades de capital es
“emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el valor razonable de las acciones
de la sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo gjercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores.”

Obrascon Huarte Lain, S.A. se constituy6 el 15 de mayo de 1911. Su objeto social y su actividad
abarca principalmente la construccion de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para clientes
piiblicos como para clientes privados. Adicionalmente, su objeto social incluye servicios publicos y
privados, explotacién de concesiones administrativas y complejos hoteteros, asf como |a promocion
inmobiliaria y venta de inmuebles. Estas actividades se realizan principalmente en Espafia, EEUU,
Latinoamérica y resto de Europa. Todas las acciones del capital social de Obrascén Huarte Lain, S.A.
estan admitidas a cotizacién oficial en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas
{Madrid y Barcelona).

A la fecha de este Informe, el capital social de la Sociedad es de 147.781.145,75 euros, dividido en
591.124.583 acciones, de 0,25 euros de valor nominal cada una y todas ellas pertenecientes a una
Unica clase y serie.

Los administradores de la Sociedad han elaborado el informe que se anexa a este informe especial,
en el que se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones, con indicacion
de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones.
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A continuacién extractamos € informe de los administradores:

“(a) A fecha del presente informe, OHLA y el grupo consolidado de sociedades del que la Sociedad

(b)

(c)

(d)

es la entidad matriz (el “Grupo OHLA”) se enfrentan a ciertos vencimientos de endeudamiento a
corto y medio plazo (los “Vencimientos”), que incluyen:

(i los bonos emitidos por OHL Operaciones, S.A.U., con garantia personal de OHLA, entre
otras garantias, con un importe nominal de 406, 1 miffones de euros (fos “Bonos OHLA");

(i) lalinea sindicada de avales “Financiacién Sindicada Muitiproducto” (la “Linea de Avales
FSM”) (por importe de 328,9 miliones de euros) y la linea sindicada de avales con
cobertura CESCE (la "Linea de Avales CESCE’) (por importe de 34,6 millones de euros),
que suman un total agregado de 363,5 millones de euros de las que OHLA es avalado y
garante (las “Lineas Sindicadas de Avales’), asi como el contrato de compromisos
relativo a diversas lineas bilaterales o “Standstill” (las “Lineas de Avales Bilaterales”, y
conjuntamente con las Lineas Sindicadas de Avales, las “Lineas de Avales’); y

(i) la financiacién puente a la venta de OHL Servicios Ingesén, S.A.U. (“Ingesan’) con aval
ICO de la que OHLA es acreditada por importe de 40 millones de euros.

El Grupo OHLA esté trabajando en el plan de enajenacion de algunos activos, entre ellos, Ia
venta de fa participacién def Grupo OHLA en Ingesén y Centro de Canalejas (“Canalejas”™ y
conjuntamente con Ingesén, los "Activos”). Sin embargo, estas operaciones no se han podido
llevar a cabo hasta el momento, aunque se sigue impulsando la venta de estos Activos.
Ademas, alin no se ha completado el cierre de la venta del 25% del capital de la sociedad
titular de la concesion del hospital Le Cenfre hospitalier de I'Université de Montréal, asi como
del crédito subordinado que posee el Grupo frente a dicha sociedad concesionaria, estando
previstos para el ultimo cuatrimestre del afio 2024 (lo que supondria un ingreso de
aproximadamente 54,9 milfones de euros, sujeto a distintos ajustes).

Por otro lado, el Grupo OHLA se encuentra en conversaciones con (i) las instituciones
financieras que ostentan la condicion de bancos emisores y/o contragarantes en virtud de las
Lineas de Avales (las “Instituciones Financieras”) para obtener la liberacién de parte de los
depésitos de efectivo pignorados en garantia de las Lineas de Avales y los Bonos OHLA (el
“Cash Collateral’), la cual supondria una inyeccion adicional de liquidez para el Grupo y (ii) los
titulares de los Bonos OHLA en relacién con una potencial refinanciacion y/o extensién del
plazo de vencimiento de los Bonos OHLA.

En vista de lo anterior, la inyeccion de fondos propios en la Sociedad mediante uno o varios
aumentos de capital se considera esencial. En particular, el Consejo de Administracion
considera que es necesario fortalecer la estructura de capital, fa situacién de caja y la
capacidad financiera a largo plazo del Grupo OHLA, de forma que la inyeccion de fondos
propios le permita:

{i obtener liquidez adicional para garantizar fas necesidades de financiacién operativa y
lograr el pago y/o la extension de los Vencimientos; y

(il que los administradores y directivos puedan centrarse en seguir potenciando al Grupo
OHLA como uno de los grupos de referencia en el sector de la construccion en Estados
Unidos, Latincamérica y Europa.
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(e)  En este sentido, el Consejo de Administracion propone estructurar la inyeccién de fondos
propios mediante:

()

El presente Aumento de Capital sin Derechos, que se ejecutaria previamente af Aumento
de Capital con Derechos (segin se describe a continuacion), dirigido exclusivamente a
Excelsior Times, S.L.U. (“Excelsior’), Key Wolf, S.L.U. (“Key Wolf’), The Nimo's Holding,
S.L. (“The Nimo”), Coenersol, S.L. (“Coenersol” y, conjuntamente con Excelsior, Key Wolf
y The Nimo, el “Consorcio de Excelsior’) e Inmobifiaria Coapa Larca, S.A. de C.V. (‘INV”
y conjuntamente con el Consorcio de Excelsior, los “Inversores”), en los términos
descritos a continuacion: '

(1) Los miembros del Consorcio de Excelsior se comprometieron expresamente el 16
de septiembre de 2024, mediante compromiso de inversion vinculante firmado entre
el Consorcio de Excelsior y OHLA, a invertir un importe agregado minimo de
50.000.000,00 euros entre el Aumento de Capital sin Derechos y un aumento de
capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
por importe de 80.000.000,00 euros (el “Aumento de Capital con Derechos” y
conjuntamente con el Aumento de Capital sin Derechos, los "Aumentos de Capital”)
con el desglose descrito a continuacién (el “Compromiso de inversién del Consorcio
de Excelsior’):

Excelsior se compromete a suscribir un importe minimo de 30.000.000,00 euros
en los Aumentos de Capital.

Key Wolf se compromete a suscribir un importe minimo de 10.000.000,00 euros
en los Aumentos de Capital.

The Nimo se compromete a suscribir un importe minimo de 7.000.000,00 euros
en los Aumentos de Capital.

Coenersol se compromete a suscribir un importe minimo de 3.000.000,00 euros
en los Aumentos de Capital.

La ejecucion del Compromiso de Inversion del Consorcio de Excelsior esta sujeta a
las siguientes condiciones:

Que exista un compromiso vinculante de Forjar Capital, S.L.U. y Solid Rock
Capital, S.L.U. (conjuntamente los “Accionistas Amodio’) para realizar un
desembolso total de 26.000.000,00 euros en el Aumento de Capital con
Derechos.

Que, a la fecha de ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, los organos
sociales competentes hayan aprobado la realizacion del Aumento de Capital
con Derechos.

Que exista un compromiso de inversion vinculante por parte de INV (o la
sociedad a través de la que invierta D. Andrés Holzer), por un importe minimo
de 25.000.000,00 euros.

Que se obtengan, en su caso, fos permisos, autorizaciones o consentimientos y
aprobaciones que sean preceptivos de los organismos regulatorios,
supervisores y, en su caso, de las autoridades competentes en materia de
defensa de la competencia.
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Refinanciacién de la deuda de la Sociedad con las Instituciones Financieras y
fos tenedores de Bonos OHLA, siempre y cuando dichas condiciones
permitieran la sostenibilidad de fa Sociedad y el Grupo OHLA en el medio plazo,
de forma consistente con los siguientes principios:

(a) pacto de espera de las Instituciones Financieras hasta el préximo 30 de
noviembre de 2024,

{b) compromiso vinculante de las Instituciones Financieras de liberacion de un
minimo de 140.000.000,00 euros del Cash Collateral;

(¢) Que la Linea de Avales FSM tenga caracter revolving.

(d) compromiso de concesién de 50.000.000,00 euros de circulante por parte
de entidades financieras y de 50.000.000,00 euros adicionales en caso de
mejora del rating tras fos Aumentos de Capital de la Sociedad;

(e) refinanciacion de parte los Bonos OHLA con extension de su segunda
fecha de vencimiento (marzo de 2026) por cualro afos adicionales y
reduccion de su tipo de interés para acomodar ef coste financiero de dicha
parte de los Bonos OHLA al nuevo plan de negocio de la Sociedad; y

(ft compromiso de destinar los fondos obtenidos en los Aumentos de Capital a
la amortizacion del primer vencimiento de los Bonos OHLA que se produce
en marzo de 2025.

« Cumplimiento de las reglas establecidas en los estatutos sociales y en la
normativa aplicable para la inversion.

£l Compromiso de Inversién del Consorcio de Excelsior sera vinculante hasta el 31
de enero de 2025.

INV se comprometié expresamente el 16 de septiembre de 2024, mediante acuerdo
de inversion vinculante firmado entre INV y OHLA, a invertir un importe agregado de
25.000.000,00 euros en los Aumentos de Capital (el “Compromiso de Inversién de
INV” y conjuntamente con el Compromiso de Inversién del Consorcio de Excelsior,
fos “Compromisos de Inversion”).

El Compromiso de Inversion de INV esté sujeto a las siguientes condiciones:

efecucion de los Aumentos de Capital (fal y como se define este término a
continuacién) antes del 31 de enero de 2025. Dicho plazo podra ser prorrogado
de mutuo acuerdo entre OHLA e INV,

refinanciacién de la deuda de fa Sociedad con las Instituciones Financieras y los
tenedores de Bonos OHLA, siempre y cuando dichas condiciones permitieran la
sostenibifidad y permanencia de la Sociedad y el Grupo OHLA en el medio
plazo, de forma consistente con los siguientes principios:

- pacto de espera de las Instituciones Financieras hasta el proximo 30 de
noviembre de 2024,

- liberacion de 140.000.000 euros del Cash Collateral;
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- concesion de 50.000.000 euros de circufante por parte de entidades
financieras y de 50.000.000 euros adicionales en caso de mejora del raling
fras los Aumentos de Capital (tal y como se define este término a
continuacion) de la Sociedad;

- refinanciacién de parte los Bonos OHLA con extension de su segunda fecha
de vencimiento (marzo de 2026) hasta 2030 y reduccion de su tipo de
interés para acomodar el coste financiero de dicha parte de los Bonos
OHLA al nuevo plan de negocio de la Sociedad; y

- amortizacion a vencimiento del primer vencimiento de los Bonos OHLA
(marzo de 2025).

(i)  El Aumento de Capital con Derechos, por importe de 80.000.000,00 euros, que se
sometera a aprobacién por la misma Junta General Extraordinaria de Accionistas como
punto Segundo del orden del dia y que ofrecera a los accionistas la posibifidad de
participar en el proceso de recapitalizacion de la Sociedad. En refacion con el Aumento
de Capital con Derechos:

e Los Accionistas Amodio se han compromefido expresamente, mediante carfa
remitida al Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 15 de septiembre de
2024, a suscribir (sujeto a la ejecucioén previa del Aumento de Capital sin Derechos)
acciones de nueva emision del Aumento de Capital con Derechos por un importe
agregado de hasta 26.000.000,00 euros (el “Compromiso de Inversion de los
Accionistas Amodio”).

e INV se ha comprometido a ceder gratuitamente a los Accionistas Amodio fodos sus
derechos de suscripcion preferente del Aumento de Capital con Derechos, para que
los Accionistas Amodio puedan desembolsar el importe de hasta 26.000.000,00
euros previsto en el Compromiso de Inversion de los Accionistas Amodio.

» Asimismo, con el mismo objetivo que el descrito en el apartado b. anterior, los
miembros del Consorcio de Excelsior se han comprometido a ceder gratuitamente a
los Accionistas Amodio un importe agregado de hasta 30.000.000 derechos de
suscripcion preferente que se les asignen en el Aumento de Capital con Derechos,
de forma proporcional al porcentaje de participacion en el capital social de la
Sociedad que adquiera cada miembro del Consorcio de Excelsior.

e  Finalmente, los miembros del Consorcio de Excefsior se han comprometido a ceder
gratuitamente a empleados del Grupo OHLA un importe agregado de hasta
33.000.000 derechos de suscripcion preferente en el Aumento de Capital con
Derechos. El Consejo de Administracion determinaré las condiciones y requisitos de
la cesién de derechos de suscripcién preferente a los empleados del Grupo OHLA.

Asimismo, los Accionistas Amodio, el Consorcio de Excelsior € INV han llegado a un acuerdo
acerca de los términos de gobierno corporativo aplicables a OHLA fras la ejecucion de los
Aumentos de Capital, que responden al principio de representacion proporcional y a la
separacién de los consejeros dominicales de las funciones ejecutivas. En este sentido, los
Accionistas Amodio, el Consorcio de Excelsior e INV han acordado que, fras la ejecucion de los
Aumentos de Capital, cada uno de los inversores con una participacion significativa tendra una
influencia proporcional a su participacién en el capital social. En todo caso, los Accionistas
Amodio, el Consorcio de Excelsior e INV decidiran libremente sobre los asuntos de OHLA, sin
que haya ninguna clase de concierto o de compromiso entre eflos. '
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Asegurar que los Aumentos de Capital se suscriben en un importe suficiente (hecho que, como
se ha puesto de manifiesto anteriormente, resufta esencial para que OHLA pueda liberar parte
del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes para lograr el pago y/o la extension de
los Vencimientos) ha requerido, ademas de obtener el Compromiso de Inversién de fos
Accionistas Amodio para el Aumento de Capital con Derechos, llegar a un acuerdo con terceros
inversores y complementar e/ Aumento de Capital con Derechos con el Aumento de Capital sin
Derechos objeto de este informe. En este sentido, el Consejo de Administracién no consideraba
realista garantizar la necesaria inyeccién de fondos propios mediante la sola ejecucion de un
aumento de capital con derechos.

El Aumento de Capital sin Derechos y el Aumento de Capital con Derechos son operaciones
interrelacionadas y complementarias, por lo que el Consejo de Administracién entiende
necesario someter el Aumento de Capital sin Derechos a la condicion suspensiva consistente
en la aprobacion por parte de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del punto
Segundo def orden del dia.

Con el fin de alcanzar los objetivos descritos en el presente apartado, es necesario que los
érganos de gobierno y administracion de la Sociedad dispongan de la flexibilidad necesaria
para estructurar, de la forma méas adecuada al interés social y en atencion a las condiciones de
mercado, el Aumento de Capital sin Derechos que se propone a fa Junta General de
Accionistas para la captacion de recursos propios mediante nuevas aportaciones dinerarias. La
delegacién que el ordenamiento juridico reconoce en el articulo 297.1(a) y en el articulo 505 de
la Ley de Sociedades de Capital es un mecanismo adecuado y flexible para que, de una
manera agil y eficaz, el Consejo de Administracién de la Sociedad pueda fijar ciertas
condiciones del Aumento de Capital sin Derechos. En consecuencia, se presenta a la Junta
General de Accionistas la propuesta de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
sefalar la fecha en que ef acuerdo de Aumento de Capital sin Derechos deba llevarse a efecto
y de fijar las condiciones de dicho Aumento de Capital sin Derechos en todo lo no previsto en el
acuerdo de la Junta General de Accionistas.”

En este contexto, el Consejo de Administracién ha propuesto la realizacién de una Ampliacién de
Capital mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, en
los términos descritos a continuacion:

(a)

Importe del Aumento de Capital sin Derechos: El Aumento de Capital sin Derechos se hara en
un importe efectivo de 70.000.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
280.000.000 nuevas acciones ordinarias de la misma clase, serie y valor nominal que las
acciones actualmente en circulacién, esto es 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, y
representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas del Aumento de
Capital sin Derechos”).

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos serian emitidas a un tipo de
emisién fijo de 0,25 euros, el mismo tipo de emisién previsto para el Aumento de Capital con
Derechos.
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(c)
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Plazo de ejecucion v condiciones: Correspondera al Consejo de Administracion, de
conformidad con los articulos 297.1.a) y 505 de la Ley de Sociedades de Capital, determinar la
fecha en la que el acuerdo deba ejecutarse dentro del plazo méximo de un afio a contar desde
la fecha de su adopcion por !a Junta General Extraordinaria de Accionistas, transcurrido el cual
sin que se haya ejecutado, el acuerdo quedara sin valor n efecto alguno.

En este sentido, |a efectividad del presente acuerdo y, por tanto, la ejecucion del Aumento de
Capital sin Derechos se somete a la condicion suspensiva Gnica consistente en la aprobacion
por parte de la Junta General Extraordinaria del acuerdo incluido en el punto Segundo del
orden del dia.

Destinatarios del Aumento de Capital sin Derechos: El Aumento de Capital sin Derechos se
dirigira exclusivamente a los Inversores, quienes suscribiran el nimero de Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos previsto en sus respectivos Compromisos de Inversion, es
decir;

) Excelsior suscribira 108.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. Key Wolf suscribira 36.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. The Nimo suscribird 25.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. Coenersol suscribira 10.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
® INV suscribira 100.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos seran suscritas por los Inversores,
a su discrecion, directamente o a través de alguna de sus entidades asociadas o entidades
controladas.

Tipo de emision: Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos se emitiran por su
valor nominal de 0,25 euros por accion, siendo por tanto el tipo de emisién de 0,25 por accion
{el “Precio de Emisién”). En consecuencia, el importe del Aumento de Capital sin Derechos
asciende a 70.000.000,00 euros, que se destinara integramente a nominal sin prima de
emision.

Desembolso del Aumento de Capital sin Derechos: El desembolso de las Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos se realizara mediante aportaciones dinerarias en el tiempo y
forma que se determine por las personas facultadas o apoderadas al efecto en virtud del
acuerdo propuesto. A efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de
Capital, se hace constar que las acciones de la Sociedad anteriormente emitidas se encuentran
totalmente desembaolsadas.

Representacion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos: Las Acciones
Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A U. (“Iberclear”) y sus entidades
participantes en los términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

Derechos de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos: Las Acciones Nuevas
del Aumento de Capital sin Derechos atribuiran a sus titulares, a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.
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(h) Exclusién del derecho de suscripcion preferente: Atendiendo a las exigencias del interés social
de la Sociedad y con el objetivo de garantizar que los Inversores puedan desembolsar el
importe acordado en sus respectivos Compromisos de Inversién, que el Consejo de
Administracién considera que es un elemento clave para garantizar el éxito de los Aumentos de
Capital, se propone a la Junta General de Accionistas excluir totalmente el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad respecto de las Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos para permitir que estas sean suscritas por los Inversores,
atendiendo a las razones que se expondran en el informe de administradores, de acuerdo con
los articulos 504 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

(i) Modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales: El acuerdo propuesto incluye la
delegacion en el Consejo de Administracion para que, una vez gjecutado el Aumento del
Capital sin Derechos, dé una nueva redaccion al articuio 5 de los Estatutos Sociales relativo al
capital social de la Sociedad.

()  Admision a negociacién: La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
acordara solicitar la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital
sin Derechos en |as Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercados
en los que las acciones de la Sociedad coticen o se negocien en el momento de la ejecucion
del presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(SIBE), y se haré constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
existan o que puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

(k) Delegacién de facultades. Se propone facultar al Consejo de Administracion al amparo de lo
previsto en el articulo 297.1.a) y en el articulo 505 de la Ley de Sociedades de Capital, con
expresas facultades de sustitucién en todos sus miembros, para que cualquiera de ellos
indistinta e individualmente, pueda ejecutar el Aumento de Capital sin Derechos y determinar
las condiciones del mismo no acordadas por la Junta General de la Sociedad.

Los administradores indican que el Precio de Emision al que se emitiran tanto la Ampliacion de
Capital con Derechos como la Ampliacion de Capital sin Derechos, seré el valor nominal de las
acciones (0,25 euros por accién), es decir, se aplicara un descuento del 34,6% sobre el precio de
cotizacién de las acciones de la Sociedad a cierre del 26 de junio de 2024, fecha en |a que, con
posterioridad a la hora de cierre del mercado bursatil, la Sociedad emitié una comunicacion de
Informacion Privilegiada a la CNMV informando sobre el acuerdo del Consejo de Administracion de la
Sociedad para ampliar capital por un importe de 100 millones de euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el Precio de Emision da cumplimiento a
los citados requisitos legales, ya que se corresponde con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad, entendido como valor de mercado.

El Consejo de Administracién considera, con el soporte de la informacién recibida del asesor
financiero de la Sociedad, Bestinver Sociedad de Valores, S.A., el descuento que supone el Precio de
Emisién de 0,25 euros por accion sobre el precio tedrico de la accion de OHLA tras la ejecucion del
Aumento de Capital con Derechos (el denominado “TERP” por sus siglas en inglés), correspondiente
al precio de cierre del 26 de junio de 2024 antes mencionado, que se encuentra en un rango entre el
27.9% y el 28,3% , esta dentro del rango que muestran los descuentos sobre el TERP ofrecidos en
transacciones comparables en Europa en los Ultimos ocho afios, particularmente aquellas por importe
de mas de 50 millones de euros en las que el nimero de acciones nuevas emitidas representa entre
el 30% y el 70% del total de acciones representativas de! capital tras la ejecucion de dichos
aumentos.
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Los administradores indican que el Precio de Emisién, que es idéntico para el Aumento de Capital sin
Derechos y el Aumento de Capital con Derechos, ha sido el precio maximo al que los Inversores han
acordado suscribir acciones en el marco de la negociacion de sus Compromisos de Inversion,
habiendo tenido en consideracion los Inversores todas las circunstancias concurrentes en relacion
con la Sociedad y las caracteristicas y el impacto de los Aumentos de Capital.

A este respecto, resulta pertinente recordar que el Aumento de Capital sin Derechos se produce en el
contexto de un proceso de refinanciacion de deuda y gestion de los Vencimientos de la Sociedad.

Asimismo, se ha tenido en consideracion que el Aumento de Capital sin Derechos, como ya se ha
sefialado, esta totalmente interrelacionado y es complementario al Aumento de Capital con Derechos,
de forma que se considera que uno no es posible sin el otro, y ambos son necesarios para liberar
parte del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes para lograr hacer frente al pago y/o
extension de los Vencimientos. Esto, unide al hecho de que la ejecucion de los Aumentos de Capital
ha de ser necesariamente simultanea en el tiempo, dentro de los limites regulatorios y
procedimentales recogidos en la legislacion aplicable, se concluye que la Unica opcion razonable
desde un punto de vista financiero y practico es realizar ambos aumentos con el mismo Precio de
Emision.

En efecto, los Compromisos de Inversion para asegurar la inyecciéon de fondos a través del Aumento
de Capital sin Derechos, resultan necesarios para que el Grupo pueda atender las obligaciones de
pago de los Vencimientos.

No obstante, el Consejo de Administracién hace constar el analisis de la evolucion de los precios de
las acciones de la Sociedad durante el periodo de 6 meses finalizado el 26 de junio de 2024, fecha en
la que la Sociedad emitié una comunicacion de Informacion Privilegiada informando de la decision del
Consejo de Administracién de ampliar capital por importe de 100 millones de euros, de conformidad
con &l cual se ha determinado un VWAP, o precio medio ponderado por el volumen de negociacion
del valor de 0,385 euros por accion.

Igualmente los administradores manifiestan que, la ejecucién del Aumento de Capital sin Derechos,
dirigido exclusivamente a los Inversores, requiere la exclusién del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad.

El Consejo de Administracion considera que el Aumento de Capital sin Derechos y la exclusion del
derecho de suscripcion preferente resultan plenamente conformes con los requisitos sustantivos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y, especialmente, con el relativo a la necesidad de
que la exclusién venga exigida por el interés social. En el caso de la propuesta de acuerdo a la que
se refiere este informe, el Consejo de Administracién considera que el Aumento de Capital sin
Derechos que se propone resulta (conjuntamente con el Aumento de Capital con Derechos)
plenamente conforme con esta exigencia, todo ello en la medida en que permite a la Sociedad

{i) garantizar la liberacion de parte del Cash Collateral,

(i) recibir liquidez adicional para garantizar las necesidades de financiacion operativa y hacer
frente y/o extender los Vencimientos, y

(i)  que los administradores y directivos puedan centrarse en seguir potenciando al Grupo OHLA
como uno de los grupos de referencia en el sector de la construccion en Estados Unidos,

Latinoamérica y Europa.

Asimismo, ! Consejo de Administracién considera que la estructura de la operacién propuesta resuita
la mas idénea para lograr la finalidad propuesta y guarda la necesaria relacion de proporcionalidad
entre el objetivo buscado y el medio elegido.



.

pwe

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo con la
citada norma técnica sobre este informe especial, asi como aquellos procedimientos complementarios
que hemos considerado necesarios para cumplir con lo previsto en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital:

a) Obtencion del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Sociedad del sjercicio 2023 terminado el 31 de diciembre de 2023 y consideracion de la
incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento contenida en el mismo,
asi como del parrafo de énfasis relacionado con la incertidumbre que genera la resolucion del
arbitraje en relacién del proyecto de Hospital de Sidra {Qatar), asi como de la dltima
informacion financiera no auditada comunicada a la CNMV, del periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2024, junto con su informe de revision limitada.

b) Obtencion del Informe de Administradores, aprobado por el Consejo de Administracion de
Obrascon Huarte Lain, S.A. el 18 de septiembre de 2024 en relacién con la propuesta de
acuerdo de aumento de capital social.

c) Entendimiento de los principales argumentos analizados por el Consejo de Administracion,
incluidos en el Informe de Administradores, para justificar el descuento establecido en el Precio
de Emision.

d) Entendimiento de |as justificaciones dadas por los administradores en su informe sobre el
interés de la Sociedad para suprimir total o parcialmente el derecho de suscripcion preferente,
asi como sobre las personas que habran de atribuirse las nuevas acciones.

e) Revisidén de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valeracion.

f) Formulacién de preguntas a la direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del Grupo y, en su caso,
verificacion de los mismos.

g) Estudio de la evolucion del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y determinacion
del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Ultimo periodo de cotizacidn
representativo anterior a la fecha de! Informe (e! Gitimo semestre) comprendido entre los dias
18 de marzo de 2024 y 18 de septiembre de 2024, ambos inclusive, asi como determinacion de
la cotizacion al 18 de septiembre de 2024, correspondiente a la Ultima cotizacién disponible
anterior a la fecha de emisién de este informe especial.

h) Constatacion de si el valor de emisidn por accion fijado por los Administradores es superior o
inferior al valor neto patrimonial por accién que resulta de los ultimos estados financieros
consolidados, sin auditar, de Obrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes, al 30 de
junio de 2024 y comunicados a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

i} Obtencién, andlisis y discusidn con la Direccién de la Sociedad sobre las proyecciones
financieras elaboradas por la misma y contenidas en su plan estratégico y de negocios a largo
plazo, y entendimiento de las hipétesis que lo sustentan, evaluadas y ponderadas en funcion
del riesgo de las mismas.
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Respecto a la valoracion de las nuevas acciones a emitir en la ampliacion de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, segn el informe de los administradores,
hemos realizado los siguientes procedimientos:

. En el caso de la metodologia del Descuento de Flujos de Caja (en adelante, DFC),
estimacion y contraste de parametros clave como flujos de caja libre y/o del accionista,
tasas de descuento, tasas de crecimiento y niveles de actividad y rentabilidad sostenibles
a largo plazo, entre otras. Hemos partido de la informacién proporcionada por la
Direccién del Grupo, sobre la que hemos realizado escenarios en aras de analizar el
desempefio futuro de los negocios del Grupo.

. En el caso de metodologia de Mltiplos de Mercado mediante, identificacion y analisis de
multiplos y magnitudes financieras de empresas comparables cotizadas, transacciones
privadas recientes del sector y transacciones realizadas con el propio capital de la
Sociedad.

. En el caso de metodologia de cotizacion, analisis de liquidez, con el fin de determinar si
la accion es liquida. En caso afirmativo, el valor de cotizacion se puede tomar como valor
de referencia, definiendo un rango de cotizacién en funcion del precio spot a la fecha del
informe especial y la media ponderada por volumen de los Gltimos 3 meses anteriores a
la fecha del presente informe.

Comprobacion del presupuesto de tesoreria para el periodo 12 meses que se inicia el 1 de julio
de 2024, aprobado por el consejo de administracion de la Sociedad en julio de 2024.

Verificacion del célculo para obtener el valor teérico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacion como al
valor tedrico contable del Grupo.

Analisis de los hechos ocurridos con posterioridad a 30 de junio de 2024 y hasta la fecha de
nuestro informe, que pudieran tener un impacto significativo en la situacién econoémico-
patrimonial del Grupo y/o en el valor de las acciones.

Obiencién de una carta de la asesoria juridica interna de la Sociedad en la que nos informa de
la situacion a la fecha de nuestro informe, de los principales procesos judiciales en curso del
Grupo.

Obtencion de una carta de manifestaciones de los administradores de la Sociedad en la que

nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos o
informaciones relevantes, asi como los hechos posteriores de importancia.

11
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Es preciso indicar que toda valoracion lleva implicito, ademas de los factores objetivos, ciertos
factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, s bien los valores resultantes constituyen un punto
de referencia para las partes implicadas en la transaccion, no es posible asegurar que terceras partes
interesadas estén necesariamente de acuerdo con las conclusiones del presente informe.

Una parte importante de nuestro trabajo, y, por tanto, de los resultados del mismo, se ha basado en la
informacion de los negocios de Qbrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes, que recogen
estimaciones acerca del desarrollo de determinados acontecimientos futuros, basandose en las
presentes circunstancias y su esperada evolucién futura. Dadas las incertidumbres concernientes al
futuro, algunas de las hipétesis podrian no materializarse tal y como estan previstas, Por lo tanto, los
resultados esperados podrian no reflejarse en el futuro, tal y como se han definido, afectando a los
importes estimados por los administradores de la Sociedad en 1a referida ampliacion de capital y, en
consecuencia, a nuestras conclusiones,

El Plan de negocio y el presupuesto de tesoreria para el periodo de 12 meses iniciado el 1 de julio de
2024, proporcionado por la Direccion de la Sociedad y aprobado por el Consejo de Administracion en
julio de 2024, contempla la imposibilidad del Grupo para hacer frente a sus obligaciones de pago en
los meses de octubre y noviembre de 2024.

Por otro lado y en linea con lo anterior, el informe de auditoria de Obrascén Huarte Lain, S.A. a 31 de
diciembre de 2023, indica que existen tensiones de liquidez que generan la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Igualmente, el mismo auditor sefiala idéntica
incertidumbre en el informe de revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 30 de junio de 2024.

Con el propdsito de superar esta situacién el Consejo de Administracion en su informe considera
esencial la inyeccion de fondos via el aumento de capital, sefialando que el objetivo principal del
aumento de capital es garantizar que la Sociedad recibe una inyeccién de fondos propios adecuada
para que OHLA pueda liberar parte del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes para
hacer frente a los Vencimientos.

La aprobacion del aumento de capital propuesto esta sujeta a un serie de condiciones que han de
concurrir con antelacion al momento de la aprobacion, en concreto:

l. Condicidon con los bancos

Obtencién de un compromiso vinculante de los bancos en importe suficiente a los efectos de

que los nuevos inversores ejecuten la ampliacion, mediante los siguientes aspectos o algunos

de ellos:

a. Pacto de espera hasta el proximo 30 de noviembre de 2024.

b. La liberacion de parte de la tesoreria indisponible “Cash Collateral’. Estos depositos
indisponibles corresponden, principalmente, a la garantia de la linea de avales de la
Financiacion Sindicada Multiproducto (FSM).

c. La concesion deuda adicional de circulante por parte de entidades financieras.

d. La obtencion de linea de avales con caracter revolving.

12
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I, Condicién con los bonistas

Obtencion del consentimiento de los bonistas para extender el vencimiento de los bonos que
vencen en marzo de 2026 y abaratar su coste financiero.

Las mencionadas condiciones estan sujetos a negociacion con las partes, bancos y bonistas, de
manera que al tiempo de la emision de este informe no se han detallado los concretos términos de los
acuerdos, si bien en atencion a la informacion facilitada en carta firmada con fecha 17 de septiembre
de 2024 por la Sociedad sobre el estado de negociacion con bancos y bonistas, y en atencion a la
carta de manifestaciones firmada el 19 de septiembre, se considera razonable que de los datos
aportados se puedan alcanzar los acuerdos de forma suficiente, y que concurran con anterioridad a la
aprobacion del aumento de capital.

Es por ello, que se hace imprescindible la consecucion de las condiciones mencionadas, antes de la
celebracion de la Junta General Extraordinaria de accionistas convocada para el 21 de octubre de
2024, en primera convocatoria, y para el dia 22 de octubre de 2024 en segunda convocatoria, para
que el ejercicio de valoracién realizado como expertos independientes, sobre el valor razonable de las
acciones de la sociedad y el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, sea vélido, asi como la propia ejecucion de las ampliaciones en si misma.

Igualmente, resulta imprescindible que los accionistas conozcan con antelacion a la aprobacion del
aumento de capital si se han cumplido tales condiciones.

Por otro lado, debe afadirse la existencia de otra incertidumbre relevante que genera la resolucion
del arbitraje en relacion al proyecto de Hospital de Sidra (Qatar), incluida como parrafo de énfasis por
incertidumbre material en el desenlace del arbitraje en el informe de auditoria a 31 de diciembre de
2023, asi como en el informe de revisién limitada a 30 de junio de 2024. En consecuencia, esta
incertidumbre sobre la resolucion final de dicho proceso podria afectar a las estimaciones lievadas a
cabo por los administradores y a los valores mencionados en el presente informe.

Si bien con el cumplimiento de las condiciones 1 y H de bancos y bonistas respectivamente, asi como
con la ejecucion de las ampliaciones de capital, el valor de emision de la ampliacion se encontraria
dentro del rango que puede considerarse indicativo del valor razonable, el desenlace de los distintos
acontecimientos futuros inciertos que afectan al Grupo, asi como las propias circunstancias del
negocio y de los sectores donde opera, podria alterar las estimaciones de ingresos y resultados del
Grupo en el proximo ejercicio y siguientes, y como consecuencia de ello, el valor razonable podria
verse reducido en dichos periodos.

Por otro lado, si no se produce el cumplimiento de las condiciones | y |l de bancos y bonistas
respectivamente, asi como con la ejecucion de las ampliaciones de capital, la Sociedad veria
comprometida su solvencia y capacidad de atender sus obligaciones de pago a corto plazo de
acuerdo al plan de caja aprobado por el consejo de administracién en julio de 2024, lo que implicaria
una valoracién distinta de las acciones de la Sociedad bajo el calculo de valor liquidativo, obteniendo
un valor sustancialmente menor al propuesto por los administradores de la Sociedad para el aumento
de capital.

Dado que el presente informe no constituye una auditoria de la informacidn financiera que ha servido
de soporte para la valoracién, no expresamos una opinién de auditoria sobre la misma n sobre los
principios contables aplicados por las sociedades objeto de la valoracion, ni proporcionamos
seguridad de auditoria sobre la citada informacion.

Los administradores son responsables de preparar el Informe de los administradores que incluye la
descripcion de la ampliacién de capital y el precio de la misma, que se fundamenta en las
valoraciones realizadas. Los administradores son responsables de la veracidad de la informacién
proporcionada o manifestada al experto durante el proceso de elaboracion de este informe.
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Nuestro trabajo de experto no garantiza la inexistencia de incorrecciones materiales en la informacion
suministrada por los administradores, tanto por error como por fraude. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, actividades delictivas,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas u otros. Hemos comprobado
como expertos independientes que en los correspondientes informes de auditoria de las sociedades
involucradas en la aportacion no existen salvedades, n opiniones adversas o denegadas al respecto.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto, no
supone ninguna recomendacion a la direccion de la Sociedad, a los accionistas o a terceros en
relacion con la posicion que deberian tomar en relacion con la operacién de ampliacion de capital
mencionada.

El informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de emisién de las nuevas acciones
para su suscripcion por:

. Excelsior suscribira 108.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. Key Wolf suscribira 36.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. The Nimo suscribira 25.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. Coenersol suscribira 10.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
. INV suscribira 100.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.

Sea de 0,25 euros por accién.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

. Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas
conforme al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, estan adecuadamente
documentados y expuestos.

. El valor de emision de 0,25 euros paor accion, acordado por los administradores que se
sometera a la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
convocada para el dia 21 de octubre de 2024, en primera convocatoria, y para el dia 22 de
octubre de 2024 en segunda convocatoria, se encontraria dentro del rango que puede
considerarse indicativo del valor razonable de la accién de la Sociedad a la fecha de emision
de este informe sujeto a que se produzcan las siguientes condiciones |y Il:

l. Condicion con los bancos

Obtencién de un compromiso vinculante de los bancos en importe suficiente a los efectos de
que los nuevos inversores ejecuten la ampliacién, mediante los siguientes aspectos o algunos
de ellos:
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a. Pacto de espera hasta el préoximo 30 de noviembre de 2024.

b. La liberacion de parte de ia tesoreria indisponible "Cash Collateral’. Estos depositos
indisponibles corresponden, principalmente, a la garantia de la linea de avales de la
Financiacion Sindicada Multiproducto {(FSM).

c. La concesion deuda adicional de circulante por parte de entidades financieras.
d. La obtencién de linea de avales con caracter revolving.
1l Condicion con los bonistas

Obtencién del consentimiento de los bonistas para extender el vencimiento de los bonos que
vencen en marzo de 2026 y abaratar su coste financiero.

Asimismo, nuestra conclusion también esta sujeta a la obtencién de los fondos propios mediante la
ampliacion de capital sin derechos descrita en el presente informe y mediante la segunda ampliacion
de capital con derechos, una vez se satisfagan las anteriores condiciones.

En definitiva, la valoracion realizada en el presente informe especial como experto independiente,
esta sujeta a la consecucion de las condiciones descritas, antes de la celebracion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 21 de octubre de 2024, en
primera convocatoria, y para el dia 22 de octubre de 2024 en segunda convocatoria, asi como a |a
propia ejecucion de las ampliaciones en si misma.

Resuitando por ello imprescindible que los accionistas conozcan con antelacion a la aprobacion del
aumento de capital si se han cumplido tales condiciones.

De no producirse los hechos anteriormente descritos, la Sociedad veria comprometida su solvencia y
capacidad de atender sus obligaciones de pago a corto plazo de acuerdo al plan de caja aprobado
por el consejo de administracion en julio de 2024, lo que implicaria una valoracion distinta de las
acciones de la Sociedad bajo el calculo de valor liquidativo, obteniendo un valor sustancialmente
menor al propuesto por los administradores de la Sociedad para el aumento de capital.

La cotizacion por accion ha sido la siguiente:

Sobre el valor de cotizacion:

. Cotizacion al cierre de 18 de septiembre de 2024 0,3016
. Cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios del periodo
comprendido entre el 18 de marzo de 2024 y el 18 de septiembre de 2024 0,3495

El citado tipo de emision (0,25 euros por accion) es inferior al que resultaria de utilizar el valor neto
patrimonial (consolidado), (0,80 euros por accién} no auditado al 30 de junio de 2024, fecha a la que
se refiere la Gltima comunicacion de informacion financiera a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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Asimismo a continuacién, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de cotizacion de la Sociedad
del periodo comprendido entre los dias 18 de marzo de 2024 y 18 de septiembre de 2024, ambos
inclusive, y con respecto al valor tedrico contable de grupo consolidado Obrascon Huarte Lain, SA.,a
30 de junio de 2024, que se desprende de los estados financieros consolidados no auditados a 30 de
junio de 2024, sobre los que emitié una revision limitada otro auditor.

La dilucién por accion en circulacién, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Efecto dilucion
(Euros)

Sobre el valor de cotizacion:

» Semestre finalizado el 18 de septiembre de 2024 0,0320
. Al 18 de septiembre de 2024 0,0166
Sobre el valor neto patrimonial del Grupo, sin auditar, al 30 de junio de 2024 (1) 0,1760

(1} El valor neto patrimonial por accién se ha calculado como el patrimenio neto segin se desprende de los estados
financieros consolidados, no auditados, al 30 de junio de 2024 {470.436 miles de euros) dividido por el nimero de
acciones (590.270.888 acciones), exceptuando las acciones propias {853.695 acciones).

A efectos informativos, en la determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente, se ha utilizado la siguiente formula:

Ds= A-C/R+1
Donde:
Ds= Valor tedrico por accién del derecho de suscripcidn.

A= Valor de cotizacion del dia anterior a la emision/media simple del precio medic ponderado diario del trimestre anterior al del
acuerdo/valor tedrico contable por accion a 30 de junio de 2024 (deducido el valor de las acciones propfas).

C= Valor de emision fijado por el Consejo de Administracion.

R= Proporcidn de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir, nimero de acciones antiguas en circulacion
{excluidas fas acciones propias), dividido por el nimero de acciones nuevas a emitir.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe del experto independiente. Este
informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

{NSTITUTO DE CENSORES
. JURADOS DE CUENTAS

: DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECGOPERS
AUDITORES, S.L.

Rafael Pélez Guerra

2024 Num, 0172421443
30,00 EUR

19 de septiembre de 2024
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
DE SU SESION DE 18 DE SEPTIEMBRE DE 2024, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL CON CARGO A APORTACIONES
DINERARIAS, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE Y LA
CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES,
INCLUIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS PROXIMOS 21 Y 22 DE
OCTUBRE DE 2024, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

1. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

1.1.  El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de OBRASCON HUARTE
LAIN, S.A. (en adelante, “OHLA” o la “Sociedad™), con relacion a la propuesta de acuerdo de
aumento de capital social, mediante aportaciones dinerarias con exclusién del derecho de
suscripcién preferente, en un importe efectivo total (exclusivamente destinado a nominal) de
70.000.000,00 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 280.000.000 nuevas
acciones ordinarias de 0,25 euros de tipo de emision cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, representadas por medio de anotaciones en cuenta (el “Aumento de
Capital sin Derechos™).

1.2.  El Consejo de Administracién formula el presente informe en cumplimiento de lo previsto en
los articulos 286, 296, 297, 308 y 504 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”).

1.3.  La propuesta de Aumento de Capital sin Derechos a la que se refiere el presente informe se
sometera a la consideracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
convocada para el dia 21 de octubre de 2024, en primera convocatoria, y para el dia 22 de
octubre de 2024, en segunda convocatoria, bajo el punto Primero del Orden del Dia.

28 JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA
2.1.  Contexto en el que se enmarca el Aumento de Capital sin Derechos y finalidad

(a) A fecha del presente informe, OHLA y el grupo consolidado de sociedades del que la Sociedad
es la entidad matriz (el “Grupo OHLA”) se enfrentan a ciertos vencimientos de endeudamiento
a corto y medio plazo (los “Vencimientos”), que incluyen: (i) los bonos emitidos por OHL
Operaciones, S.A.U., con garantia personal de OHLA, entre otras garantias, con un importe
nominal de 406,1 millones de euros (los “Bonos OHLA™); (ii) la linea sindicada de avales
“Financiacién Sindicada Multiproducto” (la “Linea de Avales FSM”) (por importe de 328,9
millones de euros) y la linea sindicada de avales con cobertura CESCE (la “Linea de Avales
CESCE”) (por importe de 34,6 millones de euros), que suman un total agregado de 363,5
millones de euros de las que OHLA es avalado y garante (las “Lineas Sindicadas de Avales™),
asi como el contrato de compromisos relativo a diversas lineas bilaterales o “Standstill” (las
“Lineas de Avales Bilaterales”, y conjuntamente con las Lineas Sindicadas de Avales, las
“Lineas de Avales™); y (iii) la financiacién puente a la venta de OHL Servicios Ingesan, S.A.U.
(“Ingesan”) con aval ICO de la que OHLA es acreditada por importe de 40 millones de euros.

(b) El Grupo OHLA est4 trabajando en el plan de enajenacion de algunos activos, entre ellos, la
venta de la participacién del Grupo OHLA en Ingesan y Centro de Canalejas (“Canalejas” y






I

o
HH}m

OHLA

= Progress Enablers

(©)

(d)

(©

conjuntamente con Ingesan, los “Activos”). Sin embargo, estas operaciones no se han podido
llevar a cabo hasta el momento, aunque se sigue impulsando la venta de estos Activos. Ademas,
atin no se ha completado el cierre de la venta del 25% del capital de la sociedad titular de la
concesién del hospital Le Centre hospitalier de I'Université de Montréal, asi como del crédito
subordinado que posee el Grupo frente a dicha sociedad concesionaria, estando previstos para
el tltimo cuatrimestre del afio 2024 (lo que supondria un ingreso de aproximadamente 54,9
millones de euros, sujeto a distintos ajustes).

Por otro lado, el Grupo OHLA se encuentra en conversaciones con (i) las instituciones
financieras que ostentan la condicién de bancos emisores y/o contragarantes en virtud de las
Lineas de Avales (las “Instituciones Financieras™) para obtener la liberacion de parte de los
depdsitos de efectivo pignorados en garantia de las Lineas de Avales y los Bonos OHLA (el
“Cash Collateral”), la cual supondria una inyeccién adicional de liquidez para el Grupo y (if)
los titulares de los Bonos OHLA en relacién con una potencial refinanciacién y/o extension del
plazo de vencimiento de los Bonos OHLA.

En vista de lo anterior, la inyeccién de fondos propios en la Sociedad mediante uno o varios
aumentos de capital se considera esencial. En particular, el Consejo de Administracion
considera que es necesario fortalecer la estructura de capital, la situacién de caja y la capacidad
financiera a largo plazo del Grupo OHLA, de forma que la inyeccién de fondos propios le
permita (i) obtener liquidez adicional para garantizar las necesidades de financiacion operativa
y lograr el pago y/o la extensién de los Vencimientos; y (ii) que los administradores y directivos
puedan centrarse en seguir potenciando al Grupo OHLA como uno de los grupos de referencia
en el sector de la construccién en Estados Unidos, Latinoamérica y Europa.

En este sentido, el Consejo de Administracién propone estructurar la inyeccién de fondos
propios mediante:

(i) El presente Aumento de Capital sin Derechos, que se ejecutaria previamente al Aumento
de Capital con Derechos (segin se describe a continuacion), dirigido exclusivamente a
Excelsior Times, S.L.U. (“Excelsior”), Key Wolf, S.L.U. (“Key Wolf”), The Nimo’s
Holding, S.L. (“The Nimo”), Coenersol, S.L. (“Coenersol” y, conjuntamente con
Excelsior, Key Wolf y The Nimo, el “Consorcio de Excelsior”) e Inmobiliaria Coapa
Larca, S.A. de C.V. (“INV” y conjuntamente con el Consorcio de Excelsior, los
“Inversores™), en los términos descritos a continuacion:

a, Los miembros del Consorcio de Excelsior se comprometieron expresamente el 16 de
septiembre de 2024, mediante compromiso de inversién vinculante firmado entre el
Consorcio de Excelsior y OHLA, a invertir un importe agregado minimo de
50.000.000,00 euros entre el Aumento de Capital sin Derechos y un aumento de
capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
por importe de 80.000.000,00 euros (el “Aumento de Capital con Derechos” y
conjuntamente con el Aumento de Capital sin Derechos, los “Aumentos de
Capital”) con el desglose descrito a continuacion (el “Compromiso de Inversion
del Consorcio de Excelsior”):

° Excelsior se compromete a suscribir un importe minimo de 30.000.000,00
euros en los Aumentos de Capital.
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Key Wolf se compromete a suscribir un importe minimo de 10.000.000,00
euros en los Aumentos de Capital.

The Nimo se compromete a suscribir un importe minimo de 7.000.000,00
euros en los Aumentos de Capital.

Coenersol se compromete a suscribir un importe minimo de 3.000.000,00
euros en los Aumentos de Capital.

La ejecucién del Compromiso de Inversion del Consorcio de Excelsior esta sujeta a

las siguientes condiciones.

>

Que exista un compromiso vinculante de Forjar Capital, S.L.U. y Solid Rock
Capital, S.L.U. (conjuntamente los “Accionistas Amodio”) para realizar un
desembolso total de 26.000.000,00 euros en el Aumento de Capital con
Derechos.

Que, a la fecha de ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, los érganos
sociales competentes hayan aprobado la realizacion del Aumento de Capital
con Derechos.

Que exista un compromiso de inversion vinculante por parte de INV (o la
sociedad a través de la que invierta D. Andrés Holzer), por un importe minimo
de 25.000.000,00 euros.

Que se obtengan, en su caso, los permisos, autorizaciones o consentimientos
y aprobaciones que sean preceptivos de los organismos regulatorios,
supervisores y, en su caso, de las autoridades competentes en materia de
defensa de la competencia.

Refinanciacion de la deuda de la Sociedad con las Instituciones Financieras y
los tenedores de Bonos OHLA, siempre y cuando dichas condiciones
permitieran la sostenibilidad de la Sociedad y el Grupo OHLA en el medio
plazo, de forma consistente con los siguientes principios:

(a) pacto de espera de las Instituciones Financieras hasta el préximo 30 de
noviembre de 2024;

(b) compromiso vinculante de las Instituciones Financieras de liberacion de
un minimo de 140.000.000,00 euros del Cash Collateral;

(c) quelaLinea de Avales FSM tenga caracter revolving,

(d) compromiso de concesion de 50.000.000,00 euros de circulante por parte
de entidades financieras y de 50.000.000,00 euros adicionales en caso de
mejora del rating tras los Aumentos de Capital de la Sociedad,;

(e) refinanciacién de parte los Bonos OHLA con extensién de su segunda
fecha de vencimiento (marzo de 2026) por cuatro afios adicionales y
reduccion de su tipo de interés para acomodar el coste financiero de dicha
parte de los Bonos OHLA al nuevo plan de negocio de la Sociedad; y
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(f) compromiso de destinar los fondos obtenidos en los Aumentos de Capital
a la amortizacion del primer vencimiento de los Bonos OHLA que se
produce en marzo de 2025.

> Cumplimiento de las reglas establecidas en los estatutos sociales y en la
normativa aplicable para la inversion.

El Compromiso de Inversién del Consorcio de Excelsior sera vinculante hasta el 31
de enero de 2025.

b. INV se comprometi6 expresamente €l 16 de septiembre de 2024, mediante acuerdo
de inversién vinculante firmado entre INV y OHLA, a invertir un importe agregado
de 25.000.000,00 euros en los Aumentos de Capital (el “Compromiso de Inversion
de INV” y conjuntamente con el Compromiso de Inversion del Consorcio de
Excelsior, los “Compromisos de Inversion”).

El Compromiso de Inversién de INV esté sujeto a las siguientes condiciones:

» ejecucién de los Aumentos de Capital (tal y como se define este término a
continuaci6n) antes del 31 de enero de 2025. Dicho plazo podra ser prorrogado
de mutuo acuerdo entre OHLA ¢ INV;

> refinanciacion de la deuda de la Sociedad con las Instituciones Financieras y
los tenedores de Bonos OHLA, siempre y cuando dichas condiciones
permitieran la sostenibilidad y permanencia de la Sociedad y el Grupo OHLA
en el medio plazo, de forma consistente con los siguientes principios:

(a) pacto de espera de las Instituciones Financieras hasta el proximo 30 de
noviembre de 2024;

(b) liberacién de 140.000.000,00 euros del Cash Collateral;

(c) concesién de 50.000.000,00 euros de circulante por parte de entidades
financieras y de 50.000.000,00 euros adicionales en caso de mejora del
rating tras los Aumentos de Capital (tal y como se define este término
a continuacién) de la Sociedad;

(d) refinanciacién de parte los Bonos OHLA con extensién de su segunda
fecha de vencimiento (marzo de 2026) hasta 2030 y reduccién de su
tipo de interés para acomodar el coste financiero de dicha parte de los
Bonos OHLA al nuevo plan de negocio de la Sociedad; y

(¢) amortizacién a vencimiento del primer vencimiento de los Bonos
OHLA (marzo de 2025).

(i) El Aumento de Capital con Derechos, por importe de 80.000.000,00 euros, que se sometera
a aprobacién por la misma Junta General Extraordinaria de Accionistas como punto
Segundo del orden del dia y que ofrecera a los accionistas la posibilidad de participar en el
proceso de recapitalizacion de la Sociedad. En relacién con el Aumento de Capital con
Derechos:
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a. Los Accionistas Amodio se han comprometido expresamente, mediante carta
remitida al Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 15 de septiembre de
2024, a suscribir (sujeto a la ejecucion previa del Aumento de Capital sin Derechos)
acciones de nueva emisién del Aumento de Capital con Derechos por un importe
agregado de hasta 26.000.000,00 euros (el “Compromiso de Inversion de los
Accionistas Amodio”).

b. INV se ha comprometido a ceder gratuitamente a los Accionistas Amodio todos sus
derechos de suscripcion preferente del Aumento de Capital con Derechos, para que
los Accionistas Amodio puedan desembolsar el importe de hasta 26.000.000,00
euros previsto en el Compromiso de Inversion de los Accionistas Amodio.

c. Asimismo, con el mismo objetivo que el descrito en el apartado b. anterior, los
miembros del Consorcio de Excelsior se han comprometido a ceder gratuitamente a
los Accionistas Amodio un importe agregado de hasta 30.000.000 derechos de
suscripcion preferente que se les asignen en el Aumento de Capital con Derechos,
de forma proporcional al porcentaje de participacion en el capital social de la
Sociedad que adquiera cada miembro del Consorcio de Excelsior.

a. Finalmente, los miembros del Consorcio de Excelsior se han comprometido a ceder
gratuitamente a empleados del Grupo OHLA un importe agregado de hasta
33.000.000 derechos de suscripcion preferente en el Aumento de Capital con
Derechos. El Consejo de Administracion determinara las condiciones y requisitos de
la cesion de derechos de suscripcion preferente a los empleados del Grupo OHLA.

Asimismo, los Accionistas Amodio, el Consorcio de Excelsior e INV han llegado a un acuerdo
acerca de los términos de gobierno corporativo aplicables a OHLA tras la ejecucion de los
Aumentos de Capital, que responden al principio de representaciéon proporcional y a la
separacién de los consejeros dominicales de las funciones ejecutivas. En este sentido, los
Accionistas Amodio, el Consorcio de Excelsior e INV han acordado que, tras la ejecucion de
los Aumentos de Capital, cada uno de los inversores con una participacion significativa tendra
una influencia proporcional a su participacién en el capital social. En todo caso, los Accionistas
Amodio, el Consorcio de Excelsior e INV decidiran libremente sobre los asuntos de OHLA, sin
que haya ninguna clase de concierto o de compromiso entre ellos.

Asegurar que los Aumentos de Capital se suscriben en un importe suficiente (hecho que, como
se ha puesto de manifiesto anteriormente, resulta esencial para que OHLA pueda liberar parte
del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes para lograr el pago y/o la extension de
los Vencimientos) ha requerido, ademas de obtener el Compromiso de Inversion de los
Accionistas Amodio para el Aumento de Capital con Derechos, llegar a un acuerdo con terceros
inversores y complementar el Aumento de Capital con Derechos con el Aumento de Capital sin
Derechos objeto de este informe. En este sentido, el Consejo de Administracién no consideraba
realista garantizar la necesaria inyeccién de fondos propios mediante la sola ejecucion de un
aumento de capital con derechos.

El Aumento de Capital sin Derechos y el Aumento de Capital con Derechos son operaciones
interrelacionadas y complementarias, por lo que el Consejo de Administracién entiende
necesario someter el Aumento de Capital sin Derechos a la condicion suspensiva consistente en
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la aprobacién por parte de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del punto Segundo
del orden del dia.

Con el fin de alcanzar los objetivos descritos en el presente apartado, es necesario que los
6rganos de gobierno y administracién de la Sociedad dispongan de la flexibilidad necesaria para
estructurar, de la forma mas adecuada al interés social y en atencién a las condiciones de
mercado, el Aumento de Capital sin Derechos que se propone a la Junta General de Accionistas
para la captacién de recursos propios mediante nuevas aportaciones dinerarias. La delegacion
que el ordenamiento juridico reconoce en el articulo 297.1(a) y en el articulo 505 de la Ley de
Sociedades de Capital es un mecanismo adecuado y flexible para que, de una manera agil y
eficaz, el Consejo de Administracién de la Sociedad pueda fijar ciertas condiciones del Aumento
de Capital sin Derechos. En consecuencia, se presenta a la Junta General de Accionistas la
propuesta de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de sefialar la fecha en que el
acuerdo de Aumento de Capital sin Derechos deba llevarse a efecto y de fijar las condiciones
de dicho Aumento de Capital sin Derechos en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta
General de Accionistas.

Principales términos y condiciones del Aumento de Capital sin Derechos

Importe del Aumento de Capital sin Derechos: El Aumento de Capital sin Derechos se hara en
un importe efectivo de 70.000.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
280.000.000 nuevas acciones ordinarias de la misma clase, serie y valor nominal que las
acciones actualmente en circulacién, esto es 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, y
representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas del Aumento de Capital
sin Derechos™).

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos serfan emitidas a un tipo de emision
fijo de 0,25 euros, el mismo tipo de emision previsto para el Aumento de Capital con Derechos.

Plazo de ejecucién y condiciones: Correspondera al Consejo de Administracion, de conformidad
con los articulos 297.1.a) y 505 de la Ley de Sociedades de Capital, determinar la fecha en la
que el acuerdo deba ejecutarse dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de su
adopci6n por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, transcurrido €l cual sin que se haya
ejecutado, el acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno.

En este sentido, la efectividad del presente acuerdo y, por tanto, la ejecucion del Aumento de
Capital sin Derechos se somete a la condicion suspensiva tinica consistente en la aprobacion por
parte de la Junta General Extraordinaria del acuerdo incluido en el punto Segundo del orden del
dia.

Destinatarios del Aumento de Capital sin Derechos: El Aumento de Capital sin Derechos se
dirigira exclusivamente a los Inversores, quienes suscribiran el numero de Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos previsto en sus respectivos Compromisos de Inversion, es

decir:
e  Excelsior suscribira 108.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
e Key Wolf suscribira 36.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.

e  The Nimo suscribira 25.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
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e  Coenersol suscribira 10.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
e INV suscribira 100.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos seran suscritas por los Inversores,
a su discrecion, directamente o a través de alguna de sus entidades asociadas o entidades
controladas.

Tipo de emisién: Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos se emitiran por su
valor nominal de 0,25 euros por accion, siendo por tanto el tipo de emisién de 0,25 por accion
(el “Precio de Emisién™). En consecuencia, el importe del Aumento de Capital sin Derechos
asciende a 70.000.000,00 euros, que se destinard integramente a nominal sin prima de emision.

Desembolso del Aumento de Capital sin Derechos: El desembolso de las Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos se realizara mediante aportaciones dinerarias en el tiempo y
forma que se determine por las personas facultadas o apoderadas al efecto en virtud del acuerdo
propuesto. A efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que las acciones de la Sociedad anteriormente emitidas se encuentran totalmente
desembolsadas.

Representacion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos: Las Acciones
Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y sus entidades
participantes en los términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

Derechos de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos: Las Acciones Nuevas
del Aumento de Capital sin Derechos atribuiran a sus titulares, a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, los mismos derechos politicos
y econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

Exclusién del derecho de suscripcién preferente: Atendiendo a las exigencias del interés social
de la Sociedad y con el objetivo de garantizar que los Inversores puedan desembolsar el importe
acordado en sus respectivos Compromisos de Inversion, que el Consejo de Administracion
considera que es un elemento clave para garantizar el éxito de los Aumentos de Capital, se
propone a la Junta General de Accionistas excluir totalmente el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad respecto de las Acciones Nuevas del Aumento de
Capital sin Derechos para permitir que estas sean suscritas por los Inversores, atendiendo a las
razones que se expondran en el apartado 3.5 del presente informe, de acuerdo con los articulos
504 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales: El acuerdo propuesto incluye la delegacion
en el Consejo de Administracién para que, una vez ejecutado el Aumento del Capital sin
Derechos, dé una nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social
de la Sociedad.

Admisién a negociacién: La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
acordara solicitar la admisidn a negociacién de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital
sin Derechos en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercados en
los que las acciones de la Sociedad coticen o se negocien en el momento de la ejecucion del
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presente acuerdo, asi como su integracién en el Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol
(SIBE), y se hara constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan
o que puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y
exclusion de la cotizacion oficial.

k) Delegacion de facultades. Se propone facultar al Consejo de Administracién al amparo de lo
previsto en el articulo 297.1.a) y en el articulo 505 de la Ley de Sociedades de Capital, con
expresas facultades de sustitucién en todos sus miembros, para que cualquiera de ellos indistinta
e individualmente, pueda ejecutar el Aumento de Capital sin Derechos y determinar las
condiciones del mismo no acordadas por la Junta General de la Sociedad.
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34.

(a)

(b)

(c)

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS
ARTICULOS 308 Y 504 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El aumento de capital que se propone adoptar incluye la propuesta de exclusién del derecho de
suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo
previsto en los articulos 308 y 504 de la Ley de Sociedades de Capital. Esa exclusién resulta
necesaria para poder destinar el Aumento de Capital sin Derechos a los Inversores, en los
términos que constan en el presente informe.

El objetivo principal del Aumento de Capital sin Derechos es garantizar que la Sociedad recibe
una inyeccién de fondos propios en un importe minimo de 70.000.000,00 euros, inyeccion que,
unida a la inyeccién que se reciba como consecuencia de la ejecucién del Aumento de Capital
con Derechos por importe de 80.000.000,00 euros, resulta esencial para que OHLA pueda
liberar parte del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes para lograr pagar y/o
extender los Vencimientos.

A estos efectos, se analiza a continuacién en dos apartados el cumplimiento de los requisitos
legales para la ejecucién de un aumento como el que se propone en el Aumento de Capital sin
Derechos: en el primer subapartado se justifica el cumplimiento de la obligacion legal de que el
tipo de emision de las acciones corresponda con su valor razonable y en el segundo subapartado
se justifica desde la perspectiva del interés social el Aumento de Capital sin Derechos y la
exclusién del derecho de suscripcion preferente que conlleva.

Valor razonable de las acciones de la Sociedad
El articulo 308.2 de la Ley de Sociedades de Capital exige:

(i) en su apartado a), que un experto independiente, distinto del auditor de las cuentas de la
Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil, elabore un informe,
adicional al de los administradores, bajo su responsabilidad, sobre el valor razonable de las
acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se
propone suprimir o limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe
de los administradores; y

(ii) en su apartado c), que el valor nominal de las nuevas acciones mas, en su caso, el importe
de la prima de emisién se corresponda, en el caso de sociedades anonimas, con el valor que
resulte del informe del experto independiente designado por el Registro Mercantil.

Ademas, el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, que declara aplicable en su primer
apartado a las sociedades cotizadas el régimen general del articulo 308 de la Ley de Sociedades
de Capital, afiade en su segundo apartado que, en el caso de las sociedades cotizadas, el valor
razonable se entenderd como valor de mercado y que, salvo que se justifique lo contrario, se
presumira valor de mercado el que se establezca por referencia a la cotizacion bursatil.

El Precio de Emisién al que se emitiran tanto la Ampliacién de Capital con Derechos como la
Ampliacién de Capital sin Derechos, serd el valor nominal de las acciones (0,25 euros por
accién), es decir, se aplicard un descuento del 34,6% sobre el precio de cotizacién de las
acciones de la Sociedad a cierre del 26 de junio de 2024, fecha en la que, con posterioridad a la
hora de cierre del mercado bursatil, la Sociedad emitié una comunicaciéon de Informacion
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Privilegiada a la CNMV informando sobre el acuerdo del Consejo de Administracion de la
Sociedad para ampliar capital por un importe de 100 millones de euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el Precio de Emision da
cumplimiento a los citados requisitos legales, ya que se corresponde con el valor razonable de
las acciones de la Sociedad, entendido como valor de mercado.

Como apoyo a esta opinién del Consejo de Administracion, este considera, con el soporte dela
informacién recibida del asesor financiero de la Sociedad, Bestinver Sociedad de Valores, S.A.,
que el descuento que supone el Precio de Emisién de 0,25 euros por accion sobre el precio
tedrico de la accién de OHLA tras la ejecucion del Aumento de Capital con Derechos (el
denominado “TERP” por sus siglas en inglés), correspondiente al precio de cierre del 26 de
junio de 2024 antes mencionado, que se encuentra en un rango entre el 27,9%' y el 28,3%?, esta
dentro del rango que muestran los descuentos sobre el TERP ofrecidos en transacciones
comparables en Europa en los tltimos ocho afios, particularmente aquellas por importe de mas
de 50 millones de euros en las que el nimero de acciones nuevas emitidas representa entre el
30% y el 70% del total de acciones representativas del capital tras la ejecucion de dichos
aumentos.

Se exponen a continuacién los principales argumentos analizados por el Consejo de
Administracién, con soporte de la informacién recibida del asesor financiero de la Sociedad,
para alcanzar la conclusién anteriormente mencionada:

(i) El Precio de Emision ha sido el precio mdximo al que terceros independientes se han
comprometido a suscribir acciones en el marco de la negociacion de los Aumentos de
Capital

El Precio de Emision, que es idéntico para el Aumento de Capital sin Derechos y el
Aumento de Capital con Derechos, ha sido el precio maximo al que los Inversores han
acordado suscribir acciones en el marco de la negociacion de sus Compromisos de
Inversién, habiendo tenido en consideracion los Inversores todas las circunstancias
concurrentes en relacién con la Sociedad y las caracteristicas y el impacto de los Aumentos
de Capital.

(i) El Precio de Emision es del Aumento de Capital Sin Derechos es el mismo aplicable al
Aumento de Capital con Derechos

A este respecto, resulta pertinente recordar que el Aumento de Capital sin Derechos se
produce en el contexto de un proceso de refinanciacién de deuda y gestion de los
Vencimientos de la Sociedad.

Asimismo, se ha tenido en consideracién que el Aumento de Capital sin Derechos, como
ya se ha sefialado, est4 totalmente interrelacionado y es complementario al Aumento de

! Tomando como referencia para el célculo del TERP un precio por accién de OHLA de 0,382 euros, precio de cierre a 26 de junio de 2024,
esto es, el dia en que la Sociedad emiti un comunicado de Informacion Privilegiada informando sobre la decision del Consejo de
Administracién de ampliar capital por importe de 100 millones de euros; se considera que ¢l precio de la accién posterior a esta fecha podria
haberse afectado por dicha comunicacion.

2 Tomando como referencia para el calculo del TERP un precio por accion de OHLA de 0,385 euros por accién, correspondiente al precio
medio ponderado por volumen (el denominado “VWAP” por sus siglas en inglés) para cl periodo de 6 meses naturales que finalizé dicho 26
de junio de 2024.
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Capital con Derechos, de forma que se considera que uno no es posible sin el otro, y ambos
son necesarios para liberar parte del Cash Collateral y contar con los recursos suficientes
para lograr hacer frente al pago y/o extension de los Vencimientos. Esto, unido al hecho de
que la ejecucion de los Aumentos de Capital ha de ser necesariamente simultanea en el
tiempo, dentro de los limites regulatorios y procedimentales recogidos en la legislacion
aplicable, se concluye que la unica opcion razonable desde un punto de vista financiero y
practico es realizar ambos aumentos con el mismo Precio de Emision.

(iii) Descuento respecto al precio de cotizacion

Como se ha sefialado anteriormente, el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital
establece que en las sociedades cotizadas el valor de mercado de las acciones se entendera,
salvo que se justifique lo contrario, como el que se establezca por referencia a la cotizacion
bursatil.

Con todo, el precio de mercado de los valores cotizados es esencialmente volatil por estar
sujetos a las fuerzas del mercado que actuian continuamente y en tiempo real, pudiendo
apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de tiempo. Adicionalmente,
no puede dejar de advertirse que los precios de cotizacion de las acciones de la Sociedad
se han visto afectados en los ultimos meses por el proceso de refinanciacién (en fase de
negociacion) y por el proceso de negociacion con los Inversores y otros terceros, asi como
por las circunstancias excepcionales que han afectado al mercado espafiol en general,
incluyendo la inestabilidad politica y los conflictos geopoliticos internacionales. Por ello,
el Consejo de Administracién considera que el precio de cotizacién bursatil en el dia dela
emisién no es el pardmetro mas relevante para determinar el valor razonable de las acciones
de la Sociedad, teniendo en cuenta la excepcional situacién derivada de los Vencimientos
y del mercado espafiol en general.

En efecto, los Compromisos de Inversién para asegurar la inyeccion de fondos a través del
Aumento de Capital sin Derechos, resultan necesarios para que el Grupo pueda atender las
obligaciones de pago de los Vencimientos.

No obstante, €l Consejo de Administracién hace constar el anélisis de la evolucion de los
precios de las acciones de la Sociedad durante el periodo de 6 meses finalizado el 26 de
junio de 2024, fecha en la que la Sociedad emitié una comunicacion de Informacién
Privilegiada informando de la decisién del Consejo de Administracion de ampliar capital
por importe de 100 millones de euros, de conformidad con el cual se ha determinado un
VWARP, o precio medio ponderado por el volumen de negociacién del valor de 0,385 euros
por accion.
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Como se ha sefialado anteriormente, el Precio de Emision implica un descuento del que se
encuentra en un rango entre el 27,9% y el 28,3%*, dentro del rango que muestran los
descuentos sobre el TERP ofrecidos en transacciones comparables en Europa en los ultimos
ocho afios, particularmente aquellas por importe de mas de 50 millones de euros en las que
el nimero de acciones nuevas emitidas representa entre el 30% y el 70% del total de
acciones representativas del capital tras la ejecucion de dichos aumentos, tal y como ha
podido confirmar el Consejo de Administracién con el soporte de informacién recibida del
asesor financiero de la Sociedad.

(2 Adicionalmente, conforme a lo previsto en los articulos 308 y 504.1 de la Ley de Sociedades de
Capital, PricewaterhouseCoopers, S.L., en su condicién de experto distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad designado a estos efectos por el registro Mercantil de Madrid, emitira un
informe sobre el valor razonable de las acciones, sobre €l valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en este informe.

(h) Tanto este informe como el informe del referido experto independiente seran puestos a
disposicién de los accionistas de la Sociedad al tiempo de publicacién de la convocatoria de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

3.5. Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcién preferente

(a) Tal como se ha sefialado con anterioridad, la ejecuciéon del Aumento de Capital sin Derechos,
dirigido exclusivamente a los Inversores, requiere la exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad.

) El Consejo de Administracién considera que el Aumento de Capital sin Derechos y la exclusién
del derecho de suscripcién preferente resultan plenamente conformes con los requisitos
sustantivos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y, especialmente, con el relativo a
la necesidad de que la exclusién venga exigida por el interés social. En el caso de la propuesta
de acuerdo a la que se refiere este informe, el Consejo de Administracion considera que el
Aumento de Capital sin Derechos que se propone resulta (conjuntamente con el Aumento de
Capital con Derechos) plenamente conforme con esta exigencia, todo ello en la medida en que
permite a la Sociedad (i) garantizar la liberacién de parte del Cash Collateral, (ii) recibir liquidez
adicional para garantizar las necesidades de financiacion operativa y hacer frente y/o extender
los Vencimientos, y (iii) que los administradores y directivos puedan centrarse en seguir
potenciando al Grupo OHLA como uno de los grupos de referencia en el sector de la
construccion en Estados Unidos, Latinoamérica y Europa.

3 Tomando como referencia para el calculo del TERP un precio por accién de OHLA de 0,382 euros, precio de cierre a 26 de junio de 2024,
esto es, el dia en que la Sociedad emitié un comunicado de Informacién Privilegiada informando sobre la decisién del Consejo de
Administracién de ampliar capital por importe de 100 millones de euros; se considera que el precio de la accién posterior a esta fecha podria
haberse afectado por dicha comunicacion.

# Tomando como referencia para el calculo del TERP un precio por accién de OHLA de 0,385 euros por acci6n, correspondiente al precio
medio ponderado por volumen (el denominado “VWAP” por sus siglas en inglés) para el periodo de 6 meses naturales que finalizé dicho 26
de junio de 2024.
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Asimismo, el Consejo de Administracién considera que la estructura de la operacion propuesta
resulta la mas idénea para lograr la finalidad propuesta y guarda la necesaria relacion de
proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio elegido.

Esta conclusion se alcanza por las razones expuestas a continuacion:

)

(i)

Objetivos generales

Garantizar la liberacién de parte del Cash Collateral, mejorar la estructura de recursos
propios y poder hacer frente y/o extender los Vencimientos, con el fin de que los
administradores y los directivos de la Sociedad puedan centrarse plenamente en la
consecucién del plan de negocio del Grupo OHLA.

Conveniencia del método elegido desde el punto de vista del interés social

El Aumento de Capital sin Derechos y el Aumento de Capital con Derechos contribuiran
decisivamente al reforzamiento de los recursos propios del grupo y de su estructura de
capital, asegurando una inyeccién de liquidez que, con la correspondiente liberacion de
parte del Cash Collateral, seran determinantes en un contexto de refinanciacion como el
que esti viviendo la Sociedad, en el que la liquidez resulta decisiva para el correcto
desarrollo de la Sociedad.

En este sentido, el Consejo de Administracion, tras consultar con su asesor financiero, no
consideraba realista garantizar la inyeccion suficiente de liquidez que se menciona
anteriormente mediante la sola ejecucion del Aumento de Capital con Derechos.

Asimismo, cabe resaltar que el Aumento de Capital sin Derechos supone una oportunidad
para seguir aumentando el universo de inversores interesados en participar en la base
accionarial de OHLA, que permitan incrementar el interés del mercado por sus titulos y,
con ello, facilitar la generacion de mayor valor para el accionista.

La participacion de los Inversores en la operacion supone una demostracion de confianza
por su parte en la Sociedad y en sus perspectivas de negocio futuras, mostrando un respaldo
a la Sociedad.

Asimismo, gracias a la exclusién del derecho de suscripcion preferente del Aumento de
Capital sin Derechos en favor de los Inversores, el Consejo de Administracion fomenta la
creacion de una base accionarial alineada con los intereses de la Sociedad, no especulativa
y con vocacién de permanencia, lo que se espera que contribuiré a la evolucién positiva del
precio futuro de la accién.

(iii) Idoneidad de la estructura propuesta

Segtin se ha descrito anteriormente, el Consejo de Administracién considera esencial la
inyeccion de 150.000.000,00 euros de fondos propios en la Sociedad. El actual porcentaje
de participacion en el capital social de los Accionistas Amodio (aproximadamente 26%)
conlleva que el resto del Aumento de Capital con Derechos no estuviese asegurado, hecho
que, en opinién del asesor financiero de la Sociedad, elevaba la probabilidad de que el
porcentaje final de suscripcion fuese muy bajo, con el consiguiente efecto negativo para la
Sociedad.
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(iv)

Tras meses de analisis, conversaciones y negociaciones con potenciales proveedores de
capital/fondos, el Consejo de Administracién ha llegado a la conclusién de que la estructura
idénea es la ejecucion de (i) un aumento de capital con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, a ser suscrita por nuevos inversores de referencia que apoyen la tesis inversora
en la Sociedad, apostando por la creacién de valor en la misma, aportando asi fondos y
credibilidad y (ii) un aumento de capital con derechos que permita a los actuales accionistas
apoyar la recapitalizacién de la Sociedad.

Por todo ello, se considerd, tras el oportuno anélisis junto con su asesor financiero, que la
Sociedad debia garantizar la inyeccién de un importe minimo de 70 millones de euros de
fondos propios en la Sociedad mediante la inversion directa de los Inversores. En este
sentido, para poder obtener los Compromisos de Inversién por parte de los Inversores,
dichos Inversores solicitaron la ejecucién del Aumento de Capital sin Derechos de manera
previa al Aumento de Capital con Derechos. El Consejo de Administracion concluyé que
esta era la estructura optima para alcanzar todos los objetivos propuestos, garantizando la
viabilidad del proyecto empresarial de la Sociedad, reduciendo los riesgos de ejecucion y
maximizando la creacion de valor para los accionistas.

En todo caso, el Aumento de Capital con Derechos ofreceré a los accionistas la posibilidad
de participar en el proceso de recapitalizacion de la Sociedad, asi como de mitigar el efecto
dilutivo que tendra el Aumento de Capital sin Derechos. Adicionalmente, aquellos
accionistas que no deseen participar en el Aumento de Capital con Derechos podran
enajenar los derechos de suscripcién preferente que les corresponden en el mercado.

Proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio elegido

Por todo lo expuesto anteriormente, €l Consejo de Administracién considera que la
exclusién del derecho de suscripcién preferente cumple con la debida proporcionalidad que
debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que
eventualmente podrian causarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus
expectativas a causa de la dilucién politica que necesariamente entrafia toda emisién de
acciones sin derecho de suscripcion preferente. Esta afirmacion se justifica con los
beneficios que se derivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia a lo largo del
presente informe.

En suma, la ejecuciéon del Aumento de Capital sin Derechos, conjuntamente con el
Aumento de Capital con Derechos, permitiria captar el importe minimo de fondos
necesarios para liberar parte del Cash Collateral, reforzar la estructura de capital de la
Sociedad y posicionarla adecuadamente de cara a hacer frente y/o extender los
Vencimientos.

A su vez, el Consejo de Administracién de la Sociedad entiende conveniente para el interés
social atraer al capital de la misma a inversores que permitan crear interés en el mercado
por sus titulos, ampliar el seguimiento de los analistas y, con ello, la generacion de valor
para el accionista.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima que
la propuesta del Aumento de Capital sin Derechos a que se refiere este informe esta
justificada por razones de interés social.
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4. TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO BAJO EL PUNTO PRIMERO
DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

En virtud de todo lo anterior, se presenta a la Junta General Extraordinaria de Accionistas la propuesta
que a continuacioén se indica:

PRIMERO.- AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR UN IMPORTE EFECTIVO
(EXCLUSIVAMENTE DESTINADO A NOMINAL) DE 70.000.000,00 EUROS MEDIANTE LA
EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE 280.000.000 NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS
POR UN IMPORTE EFECTIVO DE 025 EUROS POR ACCION, CON CARGO A
APORTACIONES DINERARIAS, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE. DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAS
FACULTADES PRECISAS PARA EJECUTAR EL ACUERDO Y PARA FIJAR LAS
CONDICIONES DEL MISMO EN TODO LO NO PREVISTO POR LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, AL AMPARO DE LO DISPUESTO EN LOS
ARTICULOS 297.1.4) Y 505 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, ASI COMO PARA
DAR NUEVA REDACCION AL ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

1. Aumento de Capital sin Derechos

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acuerda aumentar el capital social,
mediante aportaciones dinerarias, con el objeto de incrementar los fondos propios de la Sociedad en
un importe efectivo (exclusivamente destinado a nominal) de 70.000.000,00 euros, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente (el “Aumento de Capital sin Derechos”).

En particular, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acuerda llevar a cabo el
Aumento de Capital sin Derechos mediante la emision y puesta en circulacion de 280.000.000 nuevas
acciones ordinarias de la misma clase, serie y valor nominal que las acciones actualmente en
circulacion, esto es, 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas y representadas mediante
anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos”). Las Acciones
Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos serdn emitidas a un tipo de emision fijo de 0,25 euros, el
mismo tipo de emision previsto para el Aumento de Capital con Derechos.

2. Plazo mdximo de ejecucion y condiciones

Corresponderd al Consejo de Administracion, de conformidad con los articulos 297.1.a) y 505 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Jjulio (la “Ley de Sociedades de Capital”), determinar la fecha en la que el acuerdo deba ejecutarse
dentro del plazo méximo de un afio a contar desde la fecha de su adopcion por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, transcurrido el cual sin que se haya ejecutado, el acuerdo quedard sin

valor ni efecto alguno.

La efectividad del presente acuerdo y, por tanto, la ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, se
somete a la condicién suspensiva tnica consistente en la aprobacién por parte de la Junta General
Extraordinaria del acuerdo incluido en el punto Segundo del orden del dia.

Sin embargo, se hace constar que los Compromisos de Inversién se encuentran condicionados al
cumplimento efectivo de las condiciones descritas en el informe del Consejo de Administracion sobre

el Aumento de Capital sin Derechos.
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3. Destinatarios del Aumento de Capital sin Derechos

EI Aumento de Capital sin Derechos se dirigird exclusivamente a los Inversores, quienes suscribirdn el
niimero de Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos que se detallan a continuacion:

e Excelsior suscribird 108.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
° Key Wolf suscribird 36.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
o The Nimo suscribird 25.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
° Coenersol suscribird 10.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.
° INV suscribird 100.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos.

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos serdan suscritas por los Inversores, a su
discrecién, directamente o a través de alguna de sus entidades asociadas o entidades vinculadas.

4. Tipo de emision

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos se emitirdn por su valor nominal de 0,25
euros por accion, siendo, por tanto, el tipo de emision de 0,25 euros por accion. En consecuencia, el
importe del Aumento de Capital sin Derechos asciende a 70.000.000,00 euros, que se destinara
integramente a nominal sin prima de emision.

5. Desembolso del Aumento de Capital sin Derechos

El desembolso de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos se realizara mediante
aportaciones dinerarias en el tiempo y forma que se determine por las personas facultadas o
apoderadas al efecto en virtud del apartado 11 del presente acuerdo.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que las
acciones de la Sociedad anteriormente emitidas se encuentran totalmente desembolsadas.

6. Representacion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos estardn representadas mediante anotaciones
en cuenta cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

7. Derechos de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos atribuirdn a sus titulares, a partir de la
fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

8. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a las exigencias del interés social de la Sociedad y con el objetivo de garantizar que los
Inversores puedan desembolsar el importe acordado en sus respectivos Compromisos de Inversion, se
acuerda excluir totalmente el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
respecto de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos para permitir que estas sean
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suscritas por los Inversores, todo ello sobre la base del informe de administradores y del informe del
experto independiente a que se refieren los articulos 504 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

El Aumento de Capital sin Derechos contribuird de manera decisiva a la obtencidn de liquidez adicional
para asegurar las necesidades de financiacién operativa y hacer frente y/o extender los Vencimientos.

Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente, por imperativo del articulo
504.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el tipo de emision del Aumento de Capital sin Derechos
deberd corresponderse con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, entendido este como su
valor de mercado, extremo que, a juicio del Consejo de Administracion, queda justificado por los
motivos recogidos en el informe elaborado por los administradores, que fue igualmente corroborado
por el preceptivo informe especial sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente, emitido por
PricewaterhouseCoopers, S.L. en su calidad de experto independiente distinto del auditor de cuentas
de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid el 30 de julio de 2024, conforme al
articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con los articulos 286 y 308 de ese mismo

texto legal.

Tanto el informe elaborado por los administradores como el informe preparado por el experto
independiente fueron puestos a disposicion de los accionistas en el momento de convocatoria de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

9. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia de lo anterior, se delega expresamente en el Consejo de Administracion para que,
una vez ejecutado el Aumento de Capital sin Derechos, adapte la redaccion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales que, asumiendo la correcta ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, pasaria

a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 5.-

El capital social se fija en DOSCIENTOS DIECISIETE MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y UN
MIL CIENTO CUARENTA Y CINCO EUROS Y OCHENTA CENTIMOS (217.781.145,80€),
representado por OCHOCIENTAS SETENTA Y UN MILLONES CIENTO VEINTICUATRO MIL
QUINIENTAS OCHENTA Y TRES (871.124.583) acciones de VEINTICINCO CENTIMOS DE EURO
(0,25 EUROS), de valor nominal cada una de ellas, de tinica serie y clase.

Todas las acciones estan desembolsadas en el cien por cien de su valor nominal.”

El Consejo de Administracion ha emitido los preceptivos informes de acuerdo con los articulos 504 y
308 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con el articulo 286 del mismo texto legal,
Justificando la modificacion de los Estatutos Sociales como consecuencia del Aumento de Capital sin

Derechos propuesto.
10. Admision a negociacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acuerda solicitar la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad coticen o se
negocien en el momento de la ejecucion del presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexién Bursdtil Espariol (SIBE), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la
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Sociedad a las normas que existan o que puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

11. Delegacion de facultades de ejecucion

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo establecido en el articulo
297.1.a) y en el articulo 505 de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades de sustitucion,
la facultad de sefialar la fecha en la que el acuerdo adoptado debe llevarse a efecto, en el plazo maximo
de un afio a contar desde su adopcion y, en la medida de lo necesario, a dar una nueva redaccion segun
corresponda al articulo 5 de los Estatutos Sociales como consecuencia del Aumento de Capital sin
Derechos, en relacion con la nueva cifra del capital social y al niimero de acciones en las que este se
divida, de conformidad con el articulo 297.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, también de conformidad con lo
establecido en el articulo 297.1.a) y en el articulo 505 de la Ley de Sociedades de Capital e igualmente
con expresas facultades de sustitucion, la facultad de fijar las condiciones del Aumento de Capital sin
Derechos en todo lo no previsto en los pdrrafos precedentes. En especial y sin que la enumeracién que
sigue tenga cardcter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna, se delegan las facultades
precisas para:

(i)  ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emision en
todo lo no previsto en el presente acuerdo. En particular y sin limitacion, esto abarcara la fijacion
del plazo, forma, condiciones y procedimiento de suscripcion y desembolso y, en general,
cualesquiera otras circunstancias necesarias para la ejecucion del Aumento de Capital sin
Derechos y la emision de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos en
contrapartida de las aportaciones dinerarias,;

(ii)  declarar el cumplimiento de la condicion suspensiva prevista en el apartado 2 del presente
acuerdo;

(iii) redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en el idioma o idiomas que se consideren convenientes y
en relacién con la oferta y admision a negociacién de las Acciones Nuevas del Aumento de
Capital sin Derechos, un folleto informativo o cualquier otro documento equivalente o sustitutivo
y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi
como los demds documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto
en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
“Ley del Mercado de Valores”) y en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento y del
Consejo de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”), en la medida en que resulten de
aplicacién, asi como cualesquiera otras normas vigentes en cada momento que resulten
aplicables; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o
gestion que se requiera ante la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, el Registro Mercantil o cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado,
espafiol o extranjero, para llevar a buen término la emision de las acciones y el aumento de
capital, asi como la admisién a cotizacion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin
Derechos;

(iv)  redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o complementaria
fuera necesaria ante la CNMV o cualquier otro organismo, entidad o registro publico o privado,
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espariol o extranjero, en relacién con las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos
y el Aumento de Capital sin Derechos;

redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes;

negociar, pactar y, en su caso, suscribir en los términos que estime mds oportunos, cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para este tipo de operaciones, incluyendo los
contratos que sean necesarios o convenientes para el buen fin de la ejecucion de este Aumento
de Capital sin Derechos, en particular y a titulo de ejemplo, los contratos y acuerdos que se
requieran con los accionistas interesados en comprometerse en acudir al Aumento de Capital sin
Derechos tales como compromisos de suscripcion con accionistas (subscription agreements), los
contratos con Inversores, acuerdos con acreedores o prestamistas del grupo de la Sociedad en
relacién con el Aumento de Capital sin Derechos, el contrato de agencia y, en su caso, los
contratos de colocacion y/o aseguramiento (placing/underwriting agreement), incluyendo los
compromisos que pudieran ser procedentes para el buen fin del Aumento de Capital sin Derechos
y designar a las entidades aseguradoras o colocadoras que vayan a formar parte del sindicato
de aseguramiento y/o colocacion, banco agente y cualesquiera otras entidades cuya colaboracion
sea necesaria para el buen fin de la operacion. Cualesquiera actuaciones realizadas con
anterioridad a la fecha de este acuerdo en relacion con las materias indicadas en este parrafo,
asi como los documentos o contratos suscritos a tal efecto, ya sea por cualquiera de los
apoderados en virtud de este acuerdo o por otros miembros de la Sociedad, quedan expresamente
ratificadas mediante este acuerdo;

declarar ejecutado el Aumento de Capital sin Derechos, emitiendo y poniendo en circulacion las
Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos que hayan sido suscritas y desembolsadas;

solicitar la inscripcion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos en los
registros contables de Iberclear, asi como su admision a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad
coticen en el momento de la ejecucion del presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema
de Interconexion Bursdtil Espariol (SIBE);

otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos ptiblicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emision de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos y su
admisién a negociacion objeto del presente acuerdo y, en general, realizar cuantos trdmites sean
precisos para la ejecucion del mismo, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la
calificacién verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera otros;

adoptar la decisién de no ejecutar este acuerdo si atendiendo al interés social, las condiciones
de mercado en general o de la previsible estructura financiera resultante de la operacion de
Aumento de Capital sin Derechos u otras circunstancias que puedan afectar a la Sociedad
hiciesen no aconsejable o impidiesen la ejecucion del mismo, y

en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o0 convenientes para el buen fin del
Aumento de Capital sin Derechos.
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En atencién a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacioén de la propuesta que se formula.

En Madrid, a 18 de septiembre de 2024.

Fdo. Jo aria del Cuvillo Pemén
Secretario no consejero del Consejo de Administracion
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
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